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Regulile
Fondului Deschis de Investitii
Active Dinamic

1. Informatii despre societatea de administrare a fondului deschis de investitii si relatia dintre
societatea de administrare gi investitori

1.1. Datele de identificare a societitii de administrare a investitiilor

= SAI Swiss Capltal Asset Management SA

» Inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. 140/10183/09.10.1998;

» Sediul social: Bd, Dacia nr. 20, Cladirea Romana Offices, Etaj 4, Sector 1, Bucuresti, Telefon
0214084220, 0214084225, Fax 0214084222, e-mail office@sai-swisscapital.ro, adresa web www.sai-
swisscapital.ro. Societatea nu detine sedii secundare;

* Functioneaza in baza autorizatiei de functionare nr. 4551/28.10.1998;

» Este inscrisa in Registrul ASF cu nr. PIRO5SAIR/400015 din data de 14.12.2004.

» Este inscrisa in Registrul ASF cu nr. PJR0O7.1AFIAIf400007 din data de 27.06.2018.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

Obiectul administraril il reprezinta Fondul Deschis de Investitii Active Dinamic.

Fondul are ca unic scop mobilizarea resurselor financlare disponibile ale Investitorllor printr-o oferta publica
continua de unitati de fond si investirea acestor resurse pe principiul diversificarii riscului si administrarii
prudentiale, in conformitate cu normele A.S.F. cu politica de investitii a fondului.

Obiectivul fondului il constituie efectuarea plasamentului resurselor financiare mobilizate, prin mentinerea
unui randament cat mai ridicat pe termen mediu si lung., Fondul isi propune sa fie o alternativa de investitii
pe termen mediu si lung, urmarind investirea in acele instrumente financiare care prezinta cea mai mare
probabilitate de a oferi un randament sporit, in limitele impuse de reglementarile legale in vigoare.

Politica de investitii a fondului nu este specializata pe arii georgrafice sif/sau sectoare industriale.
Plasamentele vor fi realizate cu preponderenta in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise
sau tranzactionate pe o piata reglementata.

1.3. Nivelul maxim al comisionului de administrare incasat de societatea de administrare de la
fondul deschis de investitii administrat.

Comisionul de administrare perceput de [a fond este de 0.3% aplicat la valoarea medie lunara a ANCC
Societatea de administrare poate incasa de la fond un comision lunar de maximum 0,5% aplicat la ANCC.

1.4. Cheltuielile pe care SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA este imputernicita sa le
efectueze pentru fondul deschis de investitii si modalitatea de calcul al acestora.

Cheltuieliie Fondului

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate S.A.L;

b} cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuielf legate direct sau indirect de
tranzactionare;

d) cheltuiell cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobénzi, fn cazul contractsril de catre fondul deschis de investitii a Trmprumuturilor n
conditiile impuse de prezentul regulament;

) cheltuieli cu cotele si tarifele datorate A.5.F.;




Regulile Fondului

h) cheltuieli cu auditul finandiar pentru fondul deschis de investitii;

i) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de regulament;
j) contravaloarea unititilor de fond anulate (la pretul de rdscumpdrare) si care nu au fost incd achitate
investitorilor.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand Tn vedere urmétoarele:

a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

b) cheituielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic Tn calculul valorii activului net si regularizate la sfargitul
lunil (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare), inclusiv TVA unde este cazul

¢) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic.

Comisionul de administrare

Socletatea de administrare poate incasa de la fond un comision lunar de maximum 0,5% aplicat la ANCC.
S.A.L poate modifica comisionul maxim, in sensul cresterii sau descresterii.

Comisionul de administrare perceput de la fond este de 0.3% aplicat la valoarea medie lunara a ANCC,
determinata pentru perioada scursa de la inceputul [unii si pana la ziva de calcul. Comisionul este suportat
de catre Fond, este calculat zilnic si este achitat lunar.

ANCC= Activul Net pentru Calcul Comisioane = Valoarea actualizatd a activelor totale ~ Rascumpdrdri de
platd — Cheltuieli de audit financiar — Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de
Autoritate(Emisiune etc.) — Cheltuieli luni precedente(comision depozitare i custodie, comision administrare,
comision A.S.F., impozit pe venit, dupa caz)

Comisioane datorate depozitarului

Comisionul pentru activitatile de depozitare prestate in numele si pentru Fond, este de maxim
0.2%/an la care se adauga TVA. Comisionul anual se imparte pentru fiecare luna a anulul si este aplicat la
valoarea medie lunara a ANCC, determinata pentru pericada scursa de la inceputul lunii si pana la ziua de
calcul.

Acest comision de depozitare este calculat zilnic si platit depozitarului lunar.Comisionul va fi platit de
Administrator gi suportat de Fond.

Comisionul pentru administrarea contului este de maxim 0.5%/an la care se adauga TVA, sl aplicat la
valoarea portofoliului de valori mobiliare evaluata pentru ziua de calcul. Se va incasa un comision de
administrare minim 800 ron, in cazul in care comisionul de administrare nu depaseste aceasta valoare.

Acest comision de custodie este calculat zilnic si platit depozitarului lunar. Comisionul va fi platit de
Administrator si suportat de Fond.

Comision decontare

Pentru piata interma Depozitarul va precepe un comision de maxim 0.02% din valoarea tranzactiilor
efectuate pe contul fondului la care se adauga (comisionul Depozitarului Central 0.0085%, comision SAFIR,
comision piata secundara maxim 100 Lei si alte comisioane percepute de nistitutiile pietei)

Pentru pietele externe comisionul maxim este de 100 Eurc pe tranzactie.

Modificarea limitelor maxime ale comisioanelor datorate administratorului si depozitarului fondului se
realizeaza doar in urma autorizarii de catre A.S.F. si intra in vigoare la zece zile dupa publicarea notei de
informare a investitorilor,

Modificarea nivelului comisicanelor datorate administratorului si depozitarului fondului sub nivelul maxim se
realizeaza cu notificarea A.S.F. si intra in vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor.

Cheltuieli cu sume datorate A.S.F.
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Fondul va suporta cheltuieli cu cotele si tarifele datorate A.S.F. Administratoru! va calcula pentru ultima zi
lucratoare a fiecarei luni un activ net pentu determinarea comisionului A.S.F. Pe baza acestuia prin aplicarea
procentului precizat in reglementarile emise de catre A.S.F., va determina valoarea neta a comisionului
A.S.F. Ulterior va determina valoarea activului net dupa deducerea inclusiv a comisionulul A.S.F.

1.5 Operatiunile pe care poate si le facd SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA in
numele fondului deschis de investitii in vederea desfasurarii activitatii de administrare.

Activitatea de administrare a portofoliului colectiv desfasurata de catre S.A.L. pentru F.D.I. Active Dinamic
se referd la:

a) administrarea investitiilor;

b) desfasurarea de activitafi privind:

. servicii juridice si de contabilitate aferente administrérii de portofolii;

. cererile de informare ale clientilor;

. evaluarea portofoliului si determinarea valorii unitatilor de fond, inclusiv aspectele fiscale;
. monitorizarea conformitatii cu reglementarile in vigoare;

. mentinerea unui registru al defindtorilor de unitatilor de fond;

. distributia veniturilor;

. emiterea si réscumpararea unitatilor de fond;

. tinerea evidentelor;

¢) marketing si distributie,
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1.6 Responsabilitatea SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA in desfisurarea activitatii
de administrare.

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT are, cel putin urmatoarele obligatii:

a) si actioneze cu onestitate, corectitudine si diigentd profesionald, in scopul protejarii interesului
investitorilor O.P.C.V.M.-urilor pe care le administreaza si a integritatii pietei;

b) s§ angajeze si sa foloseascd eficient toate resursele, sa elaboreze i sd utilizeze eficient procedurile
necesare pentru desfagurarea corespunzatoare a activitatii;

c) s3 evite conflictele de interese, iar in cazul in care acestea nu pot fi evitate, s se asigure cd O.R.C.V.M. pe
care le administreaza, beneficiazd de un tratament corect st impartial;

d) s3 desfisoare activitatea, in conformitate cu reglementdrile A.S.F aplicabile, in scopul promovarii
intereselor investitorilor i a integritatit pietel.

Societatea de administrare a investitiilor se obligd sd deschida, s& tind si s& respecte o evidentd speciald,
distinctd si adaptata a activelor administrate.

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA va actiona numai in interesu! investitorilor fondului administrat
si va lua toate masurile necesare pentru prevenirea, limitarea si inlaturarea pierderilor, precum si pentru
exercitarea si incasarea drepturilor aferente valorilor mobiliare si a altor active din portofoliul administrat.

2. Informatii despre depozitar, relatia dintre societatea de administrare a investitiilor gi
depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului

Depozitarul Fondului este UniCredit Bank S.A., persoana juridica romana, inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului sub nr. J40/7706/30.07.1991, CUI 361536, cu sediul social in Bulevardul Expozitiei nr. 1, Sector
1, Telefon/Fax 0212002000, adresa web www.unicredit.ro, si fiind autorizata de catre A.S.F prin Decizia nr
66/16.11.2006, inscrisa in registrul A.S.F, sub nr. PIR10DEPR/400010.

2.2, Obiectul contractului de depozitare incheiat intre S.A.IL si depozitar
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SAI Swiss Capital Asset Management SA desemneazd prin contractul de depozitare Unicredit Bank SA, ca
Depozitar al fondului ,Fond deschis de investitii Active Dinamic", in sensul O,U.G, nr 32/2012.

Depozitarul aratd c3 este o societate bancara, persoand juridica romana, constituita in conformitate cu Legea
nr. 31/1990 republicatd si cu modificarile ultericare gi cu prevederile QUG nr. 99/2006 privind institutiile de
credit sl adecvarea capitalului si autorizatd de A.S.F conform normelor legale in vigoare.

Banca este o institutie de credit inscrisa in Registrul public al A.S.F. cu nr. PIR10DEPR/400011, in calitate de
Banca Depozitara si cu nr. PJIROIINCR/400010 in calitate de intermediar pentru servicii si activitatl de
investitii, inclusiv custodia si servicii in legdturd cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau garantiilor,
calitate in care asigurd pdstrarea Tn conditii de sigurantd a tuturor activelor organismelor de plasament
colectiv si un control permanent, din punctul de vedere al respectdrii legalitatii, operatiunilor S.A.1, asa cum
sunt acestea sunt prevazute in legislatia specifica si in contract.

2.3. Durata contractului incheiat intre SAI si depozitar.
Contractul este incheiat pe o periopada nedeterminata de timp.

2.4 Instructiunile primite de depozitar de la SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA
Serviciile pe care Depozitarul le va furniza si modul in care aceste servicii vor fi realizate sunt definite mai
jos. S.A.I este de acord sa furnizeze Depozitarului instructiunile si documentatia necesara in furnizarea
serviciilor specificate in Contractul de Depozitare.

2.4.1 Servicii realizate conform Instructiunilor

Depozitarul efectueaza plati din contul Clientului in urmatoarele cazuri:

a) pentru achizitionarea de catre Client a unor instrumente financiare;

b) pentru réscumpararea titlurilor de participare ale Clientului;

¢) pentru stingerea obligatiilor, inclusiv plata dobanzilor, taxelor, comisicanelor si a cheltuielilor operationale
ale Clientului;

d) pentru orice alt scop aratat in instruciunile corespunzatoare, intocmite cu respectarea documentelor de
constituire

Depozitarul disponibilizeazd instrumente financiare din portofoliul Clientului numai in urmatoarele cazuri:

a) In data decontarii tranzactiel, la vanzarea unui instrument financiar pe principiul livrare contra plata;

b) ca urmare a instructiunilor primite Tn caz de fuziune si inclusiv de la administratorul lichiddrii, Tn caz de
lichidare,

c) ca urmare a constituirii unor garantii pentru operatiunile derulate de Client, in conformitate cu prevederile
legale in vigoare;

d) in cazul imprumuturilor acordate de Client cu respectarea prevederilor din Regulamentul ASF 9/2014.
Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul Clientului decontate in cadrul unui sistem de
compensare, decontare si depozitare, depozitarul disponibilizeazd/primeste instrumentele exclusiv pe
principiul livrare/primire contra plata.

2.4.2. Inregistrarea instrumentelor financiare in Cont

Instrumentele financiare care pot fi depozitate la un Depozitar Autorizat, pot fi pastrate la Depozitar intr-un
cont al clientilor Bancii. Daca Banca are un singur cont la Depozitar, instrumentele financiare pot fi pastrate
in acel cont.Instrumentele financiare care nu sunt pastrate la un Depozitar Autorizat si care sunt pastrate in
mod obisnuit sub forma inregistrata vor fi inregistrate in numele Clientului, sau in numele Bancii sau in
contul sau agregat daca este permis de legea aplicabila, daca nu sunt date alte instructiuni de catre Client.
Activele de tipul plasamentelor monetare, valorile mobiliare neadmise la tranzactionare, instrumentele
financiare derivate si activele imobiliare sunt exceptate de obligatia de pastrare la depozitar

Banca pastreaza in custodie instrumentele financiare care apartin Clientului si care pot fi liviate Bandi in
forma fizica sau care, desi nu pot fi livrate Bancii in forma fizica, indeplinesc urmatoarele conditii:

i.Sunt instrumente financiare incadrate intr-una din categoriile:

(a) Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata,
astfel cum este definita aceasta la articolul 4 alineatul (1} punctul 14 din Directiva 2004/39/CE;

{b) Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare negociate pe o alta piata reglementata intr-un stat
membru, care functioneaza in mod regulat si care este recuncscuta si deschisa publicului;
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() Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse de valori dintr-o
tara terta sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-o tara terta, care functioneaza in mod regulat si
este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietel sa fi fost aprobata de
autoritatile competente sau prevazuta de lege si de regulile fondului sau de actele constitutive ale societatii
de investitii;

(d) Valori mobiliare nou-emise, sub rezerva ca:

- conditile de emisiune sa includa un angajament conform caruia se va solicita ca admiterea la
tranzactionare in cadrul unei burse de valori sau pe alta piata reglementata, care functioneaza in mod
regulat si este recunoscuta si deschisa publiculul, sa fie depusa, cu conditia ca alegerea bursel sau a
pietei sa fi fost aprobata de autoritatile competente sau prevazuta de lege sau de regulile fondulul ori de
actele constitutive ale societatii de investitii; si

- admiterea mentionata la punctul anterior sa fie obtinuta cet tarziu inainte de sfarsitul perioadei de un an
de la emisiune;

(e) Titluri de participare ale OPCYM-urilor autorizate conform Directivei 2009/65/CE si alte organisme de
plasament colectiv in sensul articolului 1 alineatul (2) literele (a) si (b), fie ca sunt stabilite sau nu Intr-un
stat membruy, cu conditia ca:

- aceste alte organisme de plasament colectiv sa fle autorizate conform unei legislatii care prevede ca
aceste organisme sunt supuse unei supravegheri considerate de catre autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului ca fiind echivalenta cu cea prevazuta de legislatia comunitara si ca
este suficient asigurata cooperarea intre autoritati;

- nivelul de protectie garantata detinatorilor de titfuri de participare ale celorlalte organisme de plasament
colectiv sa fie echivalent celui asigurat detinatorilor de titluri de participare ale unui OPCVM s, in special,
ca regulile referitoare la segregarea activelor, imprumuturile, vanzarile descoperite de valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare sa fie echivalente cu cerintele Directivel 2009/65/CE;

- activitatile celorlalte organisme de plasament colectiv sa faca obiectul unor rapoarte semestriale si
anuale care sa permita o evaluare a activului si a pasivului, a veniturilor si a gperatiunilor din perivada
de raportare;

- OPCVM-urile sau celelalte organisme de plasament colectiv a caror achizitie este avuta In vedere sa nu
poata investi la randul lor, conform regulilor fondurilor sau actelor constitutive, mai mult de 10 % din
activele lor in titluri de participare ale altor OPCVM-uri sau ale altor organisme de plasament colectiy;

{f) Instrumente ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe ¢ piata reglementata si mentionate ta
articolul 2 alineatul (1) litera (o), cu conditia ca emisiunea sau emitentul acestor instrumente sa fie supuse
reglementarii privind protectia investitorilor si @ economiilor acestora si cu conditia ca aceste instrumente sa
fie:

- emise sau garantate de o administratie centrala, regionala sau locala sau o banca centrala a unui stat
membry, de Banca Centrala Europeana, de Comunitate sau de Banca Europeana de Investitii, de o tara
terta sau, in cazul unui stat federal, de unul dintre membrii componenti ai federatiei ori de un organism
public international din care fac parte unul sau mai multe state membre;

- emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate mentionate la litera (a), (b)
sau (c);

- ermise sau garantate de o entitate supusa supravegherii prudentiale, in conformitate cu criteriile definite
de legislatia comunitara, sau de o entitate care este supusa si care se conformeaza unor reguli
prudentiale considerate de autoritatile competente ca fiind cel putin la fel de stricte ca si cele prevazute
de legislatia comunitara; sau

- emise de alte entitati care apartin acelor categorii aprobate de autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului, cu conditia ca investitiile in aceste instrumente sa fie supuse unor
norme de protectie a investitorilor echivalente cu cele prevazute la punctele (i), (i} sau (i) si ca
emitentul sa fie o societate al carei capital si ale carei rezerve sa se ridice la cel putin 10 000 000 EUR s
care isi prezinta si publica conturile anuale conform celei de a Patra Directive 78/660/CEE a Consiliului
din 25 iulie 1978 in temeiul articolului 54 alineatul (3) litera {g) din tratat privind conturile anuale ale
anumitor forme de societati comerciale, fie o entitate care, in cadrul unui grup de societati care include
una sau mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul, fie o entitate care are rolul de a finanta
vehiculele de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare;

(g} titluri transferabile care incorporeaza instrumente financiare derivate, astfel cum sunt mentionate la
articolul 51 alineatul (3) al patrulea paragraf din Directiva 2009/65/CE.
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ii.Aceste instrumente finandiare pot fi inregistrate sau tinute direct sau indirect intr-un cont de titluri de
valoare pe numele Bancii.

Instrumenitele financiare care, in conformitate cu legislatia nationala aplicabila, sunt numai inregistrate direct
in numele Clientului la emitent sau la un agent al acestuia, cum ar fi un operator de registru sau un agent de
transfer, nu fac obiectul pastrarii in custodie.

Clientul va informa Banca in legatura cu tipurile de instrumente financiare si cu regiunile geografice in care
intentioneaza sa investeasca, intr-un termen rezonabil inainte de efectuarea investitiei pentru ca Banca sa se
asigure ca poate indeplini functiile de pastrare sl de supraveghere in aceste cazuri.

2.5. Nivelul comisionului incasat de citre depozitar pentru activitatea de depozitare.

Comisionul pentru activitatile de depozitare prestate in numele si pentru Fond, este de maxim
0.2%/an la care se adauga TVA. Comisionul anual se imparte pentru fiecare iuna a anului si este aplicat la
valoarea medie lunara a ANCC, determinata pentru perioada scursa de la inceputul lunii si pana la ziua de
calcul.

Acest comision de depozitare este calculat zilnic si platit depozitarului funar. Comisionul va fi platit de
Administrator si suportat de Fond.

Comisionul pentru administrarea contului este de maxim 0.5%/an la care se adauga TVA, si aplicat la
valoarea portofoliului de valori mobiliare evaluata pentru ziua de calcul. Se va incasa un comision de
administrare minim 800 ron, in cazul in care comisionu! de administrare nu depaseste aceasta valoare.

Acest comision de custodie este calculat zilnic si platit depozitarului lunar.Comisionul va fi platit de
Administrator si suportat de Fond.

Comision decontare

Pentru piata interna Depozitarul va precepe un comision de maxim 0.02% din valoarea tranzactiilor
efectuate pe contul fondului la care se adauga {comisionul Depozitarului Central 0.0085%, comision SAFIR,
comision piata secundara maxim 100 Lei si alte comisioane percepute de institutiile pieter)

Pentru pietele externe comisionul maxim este de 100 Euro pe tranzactie.

2.6 Responsabilititile depozitarului fatd de societatea de administrare si fatd de investitorii
fondului deschis de investitii pentru care desfasoarad activitatea de depozitare.

Banca va fi tinuta responsabila pentru conformarea cu prevederile legislatiei aplicabile Bancii in legatura cu
indatoririle sale specificate In Contractul de depozitare (inclusiv si fara a se limita la plata tuturor
transferurilor sau comisioanelor similare si legilor privind instrumentele financiare), st nu va fi tinuta
responsabila pentru orice pierdere rezultand din orice actiune intreprinsa cu buna credinta in sprijinul
executarii unor astfel de indatoriri.

Banca va raspunde fatd de detindtoril de titluri de participare solidar cu S.A.1. pentru orice neregula gi/sau
fraudsd comisd de citre aceasta din urmd In legdturd cu activele Fondului administrate gi care ar fi trebuit
identificatd de depozitar conform atribuiilor stabilite de 0.U.G. nr. 32/2012 si de Reguiamentul UE 438/2016
si pe care nu a raportat-o citre A.S.F.

Banca poate delega Custodelui Global, numai in cazurile prevazute de legisfatia aplicabila si in conformitate
cu aceasta, pastrarea in custodie a instrumentelor financiare cu conditia de a se asigura ca incredintarea
instrumentelor financiare Custodele Global prevede un nivel de protectie corespunzator. Banca efectueaza cel
putin actiunile urmatoare: evalueaza cadrul juridic si de reglementare, inclusiv riscul de tara, riscul de
custodie si caracterul executoriu al contractului incheiat cu Custodele Global. Obligatiile Bancii nu vor fi
afectate de faptul ca a incredintat depozitarului toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare

Banca efectueaza reexaminarea periodica si monitorizarea continua cu toata competenta, grija si diligenta
necesare pentru a se asigura ca Custodele Global continua sa indeplineasca criteriile de evaluare si va
efectua cel putin actiunile urmatoare: monitorizearea perforrmantei Custodelui Global si respectarea de catre
aceasta a standardelor Bancii; respectarea standardelor in indeplinirea sarcinilor sa[e de pastrare side a
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separa efectiv instrumentele financiare, reexaminearea riscurilor de custodie aferente deciziei de a incredinta

activele Subcustodelui si va notifica fara intarzieri nejustificate Clientului orice modificari ale acestor riscuri.

Banca va elabora planuri de urgenta pentru fiecare piata pe care acesta numeste Custode Global.

Banca va lua masuri, inclusiv rezilierea contractului, care sunt in interesul Clientului si al investitorilor

acestuia in cazul in care Custodele Global nu mai respecta cerintele Regulamentului Delegat (UE) 2016/438.

1. In cazul in care Banca si-a delegat functiile de pastrare in conformitate cu articolul 22a din Directiva
2009/65/CE unui Custode Global situat intr-o tara terta, aceasta se asigura ca acordul incheiat cu

Custodele Globalpermite o reziliere anticipata, tinand seama de necesitatea de a actiona in interesul

Clientului si al investitorilor sai, in cazul in care legislatia si jurisprudenta aplicabile din domeniul

insolventei nu mai recunosc separarea activelor OPCVM-ului in caz de insolventa a Custodelui Global sau

in cazul in care conditiile prevazute de legislatie si jurisprudenta nu mal sunt indeplinite. In cazul in care
legislatia si jurisprudenta aplicabile din domeniu! insolventei nu mai recunosc separarea activelor

OPCVM-ului in caz de insolventd a Custodelui Global sau nu mai asigura faptul ca activele clientilor Bancii

nu fac parte din patrimoniul Custodelui Global in caz de insolventa si nu sunt disponibile pentru a fi

distribuite intre creditorii Custodele Global sau realizate in beneficiul acestor creditori, Banca informeaza
. imediat Clientu!, iar acesta informeaza imediat ASFE
2. Banca trebuie sa se asigure ca Custodele Global indeplineste permanent, pe perioada exercitarii
sarcinilor delegate, urmatoarele conditii:

I. Custodele Global are structurite si experienta adecvate si proportionale cu natura si
complexitatea activelor Fondului care i-au fost incredintate;

ii. Custodele Global este supus unei reglementari prudentiale, inclusiv unor cerinte minime de
capital, si unei supravegheri eficace in jurisdictia in cauza si este supus unui control extern
periodic pentru a verifica daca instrumentele financiare sunt in posesia sa;

iii.  Custodele Global separa activele clientilor depozitarului de propriile sale active si de activele
depozitarului, astfel incat sa poata fi identificate clar in orice moment ca apartinand clientilor
unui anumit depozitar;

iv.  Custodele Global nu utilizeaza activele fara acordul prealabil al Clientului si fara o notificare
prealabila catre Banca.

3. In cazul delegarii activitatii catre un alt Custode Global, Banca va nctifica Clientul din timp in legatura cu
desemnarea acestuia in vederea madificarii contractului de depoazitare si autorizarii de catre ASE

Banca adopta masuri de supraveghere privind:

+ evidentierea in mod corespunzator a tuturor instrumentelor financiare care pot {i inregistrate intr-un
cont de instrumente financiare deschis in registrele Bancii si a tuturor instrumentelor financiare care
pot fi livrate fizic Bancii;

« Inregistrarile si conturile separate sunt pastrate astfel incat sa se asigure acuratetea acestora si, in
special, corespondenta cu instrumentele financiare si numerarul pastrate pentru Client;

» Reconcilieri periodice intre conturile interne ale Bancii si cele ale oricarei parti terte careia i-au fost
delegate functll de pastrare;

» Grija cuvenita instrumentelor financiare tinute in custodie pentru a se asigura un nivel ridicat de
protectie a investitorilor;

« FEvaluarea si monitorizarea tuturor riscurilor de custodie relevante din intregul lant de custodie, si
informarea Clientului cu privire fa orlce riscuri semnificative identificate;

« Adoptarea de dispozitii organizatorice adecvate pentru minimizarea riscului de pierdere sau de
diminuare a valorii instrumentelor financiare sau a drepturilor aferente respectivelor instrumente
financiare ca urmare a fraudei, a administrarii necorespunzatoare, a inregistrarii inadecvate sau a
neglijentei; si

Stabilirea unor criterii si modalitati de verificare a dreptului de proprietate al Clientului asupra activelor Banca
se va asigura, de asemenea, ca partea terta careia i-au fost delegate functille de pastrare respecta cerintele
impuse de Banca.

Raspunderea bancii in conformitate cu Contractul de depozitare nu va depasi valoarea de piata a
Numerarului sifsau a instrumentelor financiare la valoarea nominala in momentul esecului asigurarii unei
prudente rezonabile. Mai mult, Banca nu va fi tinuta responsabila pentru pierderile si pagubrele care ar
putea rezulta din:

(1) riscurile generale legate de investitii sau investitiile si detinerile de instrumente financiare intr-o tara
anume, inclusiv, dar fara a se limita la pierderi provenind din riscuri politice sau actiuni guvernamentale;
reglementari ale sectorului bancar si al instrumentelor financiare (spre exemplu, registre nesigure), inclusiv
modlflcan |n reglementarlle ietei; depreaerl si ﬂuctual cond:t jetei care afecteaza executarea
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ordonata a tranzactilor cu Instrumente financiare sau care afecteaza valoarea activelor;  restriciile
schimburilor valutare, confiscarea, exproprierea, nationalizarea, insurectia, dispute civile, sau conflicte
armate, sau

(2) forta majora si alte evenimente in afara sferei de control @ Bandii.

(3) neglijenta, conduita necorespunzatoare intentionata, omisinea, insovabilitate sau falimentul oricarui
Depozitar Autorizat sau oricarei Agentii de Compensare care opereaza sistemul central de registtu a
instrumetelor financiare, care nu este in sfera de control a Bancii, sau

(4) orice Custode Global, care a fost expres numit de catre Client pentru a pastra instrumentele financiare,
sau

(5) orice broker sau agent, numit la cererea clientului, in ceea ce priveste obligatiile unui astfel de broker
sau actiunile sale, omisiunile sau solvabilitatea sa, sau

(6) executarea a ceea ce se crede in mod rational a fi instructiuni sau legat de anunturi, cereri, derogari,
consimtaminte, facturi, notificari privind actiuni ale actionarilor sau alte documente pe care Banca cu buna
credinta le consldera autentice si inmanate sau semnate de persoane abilitate, sau

(7) colectarea, depozitarea sau creditarea unor instrumente financiare invalide, furate, frauduloase sau
false; sau

(8) orice esec al Clientului in indeplinirea tuturor obligatiilor sale, ca rezultat al unei legislatii
corespunzatoare (spre exemplu, divulgare-obligatie), care va afecta dreptul legal al oricarei proprietati
detinute de Banca si care sunt transmise mai departe Clientului, ca beneficiar de uzufruct; cu conditia ca
Banca sa-| fi informat pe Client in legatura cu aceste indatoriri (dupa cum se specifica in acesta sectiune) in
timp util.

Banca va mentine ceea ce ea considera a fi polite de asigurare adecvate incheiate cu sodetati de asigurare
renumite, pentru asigurarea Bancii sau pentru a acoperi pierderile de proprietati pastrate in conformitate cu
acest Contract,

Banca va efectua inregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului. Banca va notifica
imediat Clientului neconcordantele identificate in cursul exercitarii sarcinilor sale de supraveghere

Banca, pentru monitorizarea corecta si eficace a fluxurilor de numerar ale Fondului:

(i) se va asigura ca tot numerarul Fondului se contabilizeaza in conturi deschise fie la 0 banca centrala sau la
o institutie de credit autorizata in conformitate cu Directiva 2013/36/UE, fie la o institutie de credit autorizata
intr-0 tara terta in care conturile de numerar sunt obligatorii pentru operatiunile Fondului, cu conditia ca
cerintele de supraveghere prudentiala si de reglementare aplicate institutiilor de credit in tara terta
respectiva sa fie considerate de catre autoritatea competenta din statul membru de origine al Fondului ca
fiind cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniunea Europeana;

{i} pune in aplicare proceduri eficace si adecvate pentru reconcilierea tuturor miscarilor de numerar si
efectueaza aceste reconcilieri zilnic sau, in cazul miscarilor de numerar cu frecventa redusa, atunci cand au
loc astfel de miscari de numerar;

(i) pune in aplicare proceduri corespunzatoare pentru a identifica, [a incheierea fiecarei zile de lucry,
fluxurile de numerar seamnificative si fluxurile de numerar care ar putea prezenta inconsecvente cu activitatile
Fondului;

(iv) revizuieste periodic adecvarea acestor proceduri, inclusiv printr-o revizuire completa a procesului de
reconciliere cel putin odata pe an, si asigura includerea in procesul de reconciliere a conturilor de numerar
deschise pe numele Clientului care actioneaza in numele Fondului;

(v) monitorizeaza in permanenta rezultatelor reconcilierilor si ale actiunile intreprinse ca urmare a cricaror
neconcordante depistate in cadrul procedurilor de reconciliere si informeaza Clientul daca o neconcordanta
nu a fost rectificata fara intarzieri nejustificate si, totodata, autcritatile competente daca situatia nu poate fi
corectata;

{vi) verifica daca propriile inregistrari referitoare la pozitiile de numerar corespund celor ale Fondului

Banca se obliga sd certifice valoarea activului net (VAN) si valoarea activului unitar net (VUAN) al Fondului,
daca documentele transmise de Client (administratorul Fondului) sunt complete si corecte, sa certifice
numarul de investitori, raportarile solicitate de ASF si sa le transmita catre Client in termenele, forma,
conditiile si periodicitatea impuse de reglementarile legale in vigoare. Pentru evaluarea activelor fondului,
Depozitarul va folosi un furnizor de date recunoscut ca sursé pentru preturi,
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Banca se va asigura ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau anularea unitatilor de fond sunt efectuate de
catre Client sau ¢ alta entitate in numele Fondului, in conformitate cu reglementarile A.S.F si documentele
Fondului ;

Banca se obliga, si se va lua masurile necesare ca Custcdele Global, sa nu reutilizeze activele pastrate in
custodie cU exceptia cazului in care a fost autorizata in mod expres in temeiut Contractului sau printr-o
instructiune a Clientului. Reutilizarea reprezinta orice tranzactie cu active detinute in custodie, inclusiv, dar
fara a se limita la, transferarea, gajarea, vanzarea si imprumutul,

Partile trebuie sa fa toate masurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese, conform legislatiei in
vigoare. Cricare ar fi situatia, aparitia unui conflict de interese trebuie notificata de indata celeilalte Parti.
Incalcarea prezentei clauze indreptateste partile sa denunte unilateral contractul, fara punere in intarzietre si
fara notificare sau alta formalitate prealabila.

Pierderea de proprietate si returnarea instrumentelor financiare

1. Banca se obliga la:
(i) stabilirea, implementarea, aplicarea si mentinerea unor structuri si @ unor proceduri si asigurarea unor
cunostinte de specialitate adecvate si proportionale cu natura si complexitatea activelor Fondului, pentru
a depista in timp util si @ monitoriza in permanenta evenimentele externe care pot conduce la pierderea
unui instrument financiare tinut in custodie;
{ii} evaluarea permanenta a masurii in care oricare dintre evenimentele depistate in temeiul primului
punct prezinta un risc semnificativ de pierdere a unui instrument financiar tinut in custodie;
(iiiy informarea Clientului in privinta riscurilor semnificative identificate si luarea masurilor necesare,
dupa caz, pentru a preveni sau pentru a atenua pierderea instrumentelor financiare tinute in custodie, in
cazul in care au fost depistate evenimente externe reale sau potentiale in legatura cu care se considera
¢a prezinta un risc semnificativ de pierdere a unui instrument financiar tinut in custodie.

Protectia in cazul insolventei

Banca va informa Clientul, din momentul in care a [uat la cunostinta cu privire la faptul ca separarea activelor
OPCVM nu mai este suficienta pentru a asigura protectia impotriva insolventei unei parti terte careia Banca i-
a delegat custodia.

Anti Coruptie
Banca se angajeaza sa respecte sarcinile si responsabilitatile in privinta prevenirii st spalarii banilor si
finantarii terorismului, impreuna cu Clientul, asa cum sunt prevazute de legislatia in vigoare.

Masuri cu privire la tranzactii neohisnuite

Banca va verifica ex post daca Fondul respectd legislatia, reglementarile aplicabile si documentele sale de
constituire, Indusiv, ca investitile Fondului corespund strategiilor sale de investitii, precum si asigurarea
faptului ca Fondul nu isi incalca restrictiile in materie de investitii. Banca va monitoriza tranzactiile Fondului si
va investiga orice tranzactie neobisnuita si va actiona cu promptitudine pentru a anula tranzactia suspecta.

2.7 Incetarea contractului de depozitare.
Contractul de depozitare Inceteaza in oricare din urmatoarele situatii:

a. in orice moment la cererea expresa a Clientului, notificata conform procedurii de nctificare
descrisa mai jos;

b. prin acordul scris al partilor;

o in situatia in care Banca este declarata in stare de incapacitate de plata sau faliment;

d. in situatia in care Bancii I se retrage autorizatia de agent custode sau avizul de functionare ca
depozitar;

e in cazul declararii in stare de incapacitate de plata sau faliment a Clientului.

Daca nu se prevede altfel, acest Cantract poate fi anulat de catre Client sau de catre Banca, dandu-se
celeilalte parti o notificare scrisa cu 90 de zile avans, expediata prin posta, considerand ca orice astfel de
notificare, fie ca este data de Client sau de Banca va fi urmata in cele 90 de zile de Instructiuni specificand
numele noului depozitar caruia Banca ii va transfera instrumentele financiare din Cont si caruia ii vor fi
transferate Fondurile Banesti din Cont.
In situatia suspendarii avizului de functionare ca depozntar, Banca va notifica ASF in maximum doua zile
lucrétoare de la data mcetaru contractului de de 021tare, in vederea awza ii
JiDeschisdenvestiFACTIVE: {
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In situatia initierii transferului catre un alt depozitar, Banca va confirma Clientului situatia portofoliului la data
de referinta a transferului, evenimentele corporatiste aflate in desfasurare, situatia investitorilor, soldurile
conturilor fondului si orice informatii necesare asigurarii transferului. De asemenea Banca va semna procesul
de predare primire cu depozitarul care urmeaza sa preia activitatea.

Banca va asigura transferul complet al activelor detinute pentru Fond cdtre noul depozitar care a incheiat
contract cu Administratorul Fondului in termen de maxim 30 zile.

Pe perioada efectudrii transferului activelor emisiunea si rascumpérarea unitétilor de fond se suspenda.

In termen de maximum doud zile de la data inchelerli transferului activelor, dar nu mai tarziu de termenul-
limitd de 30 de zile, Banca in calitate de depozitar cedent va transmite A.S.F. procesulverbal de predare-
primire a activelor.

2.8 Forta majord in cazul contractului de depozitare,
Depozitarul nu va fi tinut responsabil pentru pierderile si pagubele care ar putea rezulta din forta majora si
alte evenimente in afara sferei de control a Depozitarului.

3. Infoermatii cu privire la fondul deschis de investitii

3.1. Obiectul si obiectivele fondului deschis de investitii

Fondul are ca unic scop mobilizarea resurselor financiare disponibile ale investitorilor printr-o oferta publica
continua de unitati de fond si investirea acestor resurse pe principiul diversificarii riscului si administrarii
prudentiale, in conformitate cu normele A.S.F. cu tehnici de administrare a fondului.

Obiectivul fondului il constituie efectuarea plasamentului resurselor financiare mobilizate, prin mentinerea
unui randament cat mai ridicat pe termen mediu si lung. Fondul isi propune sa fie o alternativa de investitii
pe termen mediu si lung, urmarind investirea in acele instrumente financiare care prezinta cea mai mare
probabilitate de a oferi un randament sporit, in limitele impuse de reglementarile legale in vigoare.

Politica de investiti a fondului nu este specializata pe arii georgrafice sifsau sectoare industriale.
Plasamentele vor fi realizate cu preponderenta in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise
sau tranzactionate pe o piata reglementata.

In conformitate cu prevederile legale, fondul va investi in urmatoarele instrumente financiare:
a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piatd reglementatd din
Romania sau dintr-un stat membru;
b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-o tard tertd
sau negociate pe o altd piatd reglementatd dintr-o tard tertd, care opereazd in mod regulat si este
recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sd fie aprobata
de A.S.F. ori 53 fie prevdzutd tn regulile fondului aprobate de A.S.F,;
¢) valori mobiliare nou-emise, cu conditia ca:
1. conditile de emisiune sd includd un angajament ferm, conform cdruia se va cere admiterea la
tranzactionare pe bursa sau pe o altd piatd reglementatd care opereazd regulat si este recunoscuta
si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate s& fie aprobatd de
A.S.F. ori 53 fie prevézutd in regulile fondului, aprobate de A.S.F.;
2. aceastd admitere s3 fie asiguratd intr-un termen de maximum un an de la emisiune. Daca
admiterea nu se realizeaza in termen de un an de la emisiune, valorile mobiliare vor fi reincadrate
conform lit. h).
d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau A.0.P.C. cu caracteristicile prevazute la art. 2, alin.1, lit. a) si b) din
QUG nr. 32/2012, stabilite sau nu in state membre, cu ndeplinirea cumulativa a urmdtoarelor conditii:
1. A.0.P.C. sunt autorizate, conform unei legislatli care prevede cd acestea sunt subiectul unei
supravegheri echivalate de cétre A.S.F. cu cele prevazute in legislatia in vigoare in Romania, iar intre
A.S.F si autoritatea competentd din statul de origine exista incheiat un acord de cooperare;
2. nivelul de protectie a investitorilor in respectivele A.O.P.C. este echivalent cu acela al investitorilor
in 0.P.C.V.M. si, in special, regulile referitcare la segregare, imprumuturi si vanzari pe pozitia
descoperitd a valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetaresunt similare prevederilor legislatie
in vigoare;
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3. activitdtile A.0.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o evaluare a
activului s a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare;
4, maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. si/fsau A.O.P.C., in care se
intentioneazd s¥ se investeascd, pot, potrivit regulilor fondului sau actului constitutiv al societatil de
investitii, s fie investite in titluri de participare emise de alte 0.P.C.V.M. si A.O.P.C.;
5. nivelul maxim al comisioanelor de administrare, care pot fi percepute O.P.C.V.M. sifsau A.C.P.C.
in care se realizeaza investitia nu depaseste 1% lunar.
e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de retragere,
cu o scadentd care nu depdseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in
Romania ori intr-un stat membru. In situatia in care acesta se afld intr-o tard tertd, institutia de credit
trebuie s fie supusd unor reguli prudentiale evaluate de cétre A.S.F. ca fiind echivalente acelora emise de
catre Uniunea Europeans;
f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implicd decontarea finald a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piatd reglementatd in sensul lit. @) si b), sifsau instrumente financiare derivate,
negociate in afara pietelor reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:
1, activul suport constd in instrumentele prevézute fn prezentul articol, indici financiari, rata dobanzii
si cursul de schimb, in care Q.P.C.V.M. poate Investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, asa cum
sunt prevazute in regulile fondului;
2. contrapértile, in cadrul negocierii derulate In afara pietelor reglementate, sunt entitdti, subiect al
supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de A.S.F.;
3. instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei
evaludri zinice si verificabile si pot fi, la initiativa 0.P.C.V.M., vndute, lichidate sau pozitia poate fi
inchis, In orice moment, [a valoarea lor justd, printr-o tranzactie de sens contrar;
g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piatd reglementatd, care sunt
lichide si au o valoare care poate fi precis determinatd fn orice moment, cu conditia ca emisiunea sau
emitentul s& fie supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, cu
conditia ca acestea:
1. s3 fie emise sau garantate de o autoritate administrativé, centrald, locald sau regionald, de o
bancicentrald dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeand, de Uniunea Europeand sau de
Banca Europeand de Investiii, de o tard tertd sau, in situatia statelor federale, de unul dintre
membrii componenti ai federatiei sau de un organism public international, din care fac parte unul
sau mai multe state membre; sau
2. s3 fie emise de un organism ale cirui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate la
lit. @) si b); sau
3. si fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor
definite de legislatia europeans, sau de o entitate care este sublect al unor reguli prudentiale si se
conformeazs acestora, reguli validate de A.S.F. ca fiind echivalente cu cele prevazute de legislatia
europeans; sau
4, s fie emise de alte entititi care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca investitiile
in astfel de instrumente s3 fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea
previzutd la pct. 1, 2 si 3, si ca emitentul s3 fie o societate ale cdrei capital si rezerve sd se ridice la
cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care isi prezintd si isi publicd conturile anuale,
conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societati care
contine una sau mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicatd
finantirii vehiculelor de securitizare care beneficiazd de o linie bancara de finantare.
h) fondul poate investi cel mult 10% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare, altele decdt cele mentionate la lit. a) - g); Fondul nu poate investi In metale pretioase sau
inscrisuri care atestd detinerea acestora si nid in bilete la ordin si alte instrumente monetare de tipul
efectelor de comert. Fondul nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap.
i.) fondul poate investi in obfigatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare, cu respectarea cel pufin a urmatoarelor
conditii: a) emitentul de obligatiuni corporative trebuie sd aibd cel putin 2 ani de activitate fa momentul
efectudrii plasamentului O.2.C.V.M. in emisiunea de obligatiuni corporative, In cazul in care emitentul de
obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, S.A.L, in numele O.P.C.V.M., investegte doar
in emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutie de credit autorizatd de B.N.R. sau de o
sucursald din Romania a unei institutii de credit autorizate Intr-un alt stat membru; b) situatiile financiare
anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie s3 fie auditate conform legii si sa nu indice
riscuri semnificative (precum riscul de bonitate, lichiditate, sau solvabilitate) privind pozitia financiard a
acestula, de naturd si determine nerespectarea obligatiilor de platd ale cupoanelor si principalului
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aferent emisiunii de obligatiuni corporative; ¢} emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie s3 fie
Tnscris In lista contribuabililor cu restante fiscale publicatd pe site-ul Agengiei Nationale de Administrare
Fiscald; d) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel pufin ultimele trei exercitfi
financiare consecutive anterioare, astfel cum rezultd din situatiile financiare anuale aferente, auditate
conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate,
atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile financiare anterioare. Prin politica de investitil se va
urmari diversificarea plasamentelor atat din punct de vedere al tipulul de plasament cat si al emitentilor
valorilor maobiliare. De asemenea, se va mentine un grad crescut de lichiditate prin investitii in active ce
se pot mobiliza rapid.

SAI Swiss Capital Asset Management va depune la A.S.F. solicitarea de aprobare a bursei sau piefei
reglementate dintr-un stat tert cu minimum 30 de zile lucrdtoare inainte de efectuarea investitiei pe
bursa/piata respectivd. In procesul de evaluare a eligibilitétii unei piete sau burse dintr-un stat tert, se
considerd a fi indeplinite de drept pentru pietele sau bursele dintr-un stat non-UE membru al G7
{respectiv Canada, Japonia si SUA)

Tehnici de administrare eficienta a portofoliului.

SAI Swiss Capital Asset Management este supus prevederilor Regulamentului UE 2015/2365 privind
raportarea si transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare. Acesta stabileste
cateva cerinte de informare referitoare la folosirea operatiunilor de finantare prin instrumente financiare
(SFT), prezentate in continuare,

Fondul poate efectua urmatoarele operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT):

- tranzactie de rascumparare;

- tranzactie de cumparare-revanzare sau o tranzactie de vanzare-rascumparare.

- acordarea de imprumuturi de valori mobiliare (securities lending arrangements) si poate constitui
garantii asociate acestora; Tranzactie de rascumparare, inseamna o tranzactie care face obiectul
unui acord prin care o contraparte transfera instrumente financiare cu angajamentul de a le rascumpara
la un pret specificat, la o data viltoare precizata, reprezentand pentru Fond un acord repo atunci cand
vinde instrurmentele financiare si un acord reverse repo cand le cumpara.

Tanzactie de cumparare-revanzare (buy-sell back) sau tranzactie de vanzare-recumparare (sell-buy
back), hseamnd o tranzactie prin care Fondul cumpara sau vinde instrumente financiare fiind de acord
sa vanda sau, respectiv, sa le cumpere inapoi la un pret specificat la o data ulterioara, aceasta tranzactie
fiind pentru Fond o tranzactie de cumparare-revanzare {buy-sell back) cand cumpara si o tranzactie de
vanzarerecumparare (sell-buy back) cand vinde.

Operatiune de dare cu imprumut de valori mobiliare (securities lending) inseamna tranzactia prin care
Fondul transfera valori mobiliare cu conditia unui angajament in baza caruia debitorul va restitui valorile
mobiliare |la o data ulterioara sau la cererea cedentului.

Fondul poate efectua operatiuni de finantare prin instrumente financiare pentru valorificarea
oportunitatilor de piata cu scopul obtinerii de beneficii financiare. Riscurile aferente operatiunii de
finantare prin instrumente financare sunt luate in considerare in mod corespunzator in sistemul de
administrare a riscului.

Instrumentele financiare ce vor face cbiectul operatiunilor de finantare sunt limitate la actiuni,
obligatiuni sau instrumente ale pietei monetare emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de
autoritatile publice locale ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care fac
parte unul ori mai multe state membre,

Contrapartile eligibile pentru operatiuni de finantare prin instrumente financiare vor fi selectate pe baza
unor criterii care includ, fara a se limita la: statutul lor juridic, tara de origine, rating-ul de credit minim.
Fondul nu va putea investi mai mult de 20% din activele sale, in instrumente financiare ce vor face
obiectul operatiuni de finantare prin instrumente financiare, fata de activul total al Fondului.

Toate garantiile primite de Fond, pentru a reduce expunerea la riscurile de contraparte, in cadrul
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, trebuie sa respecte in permanenta urmatoarele
criterii:

« Lichiditate - trebuie sa fie foarte lichide si tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un sistem
alternativ de tranzactionare cu preturi transparente, astfel incat sa poata fi vandut rapid la un pret
apropiat de cel din evaluarea antericara vanzarii.

« Diversificare - garantiile nemonetare vor fi considerate suficient de diversificate daca Fondul primeste
de la o contrapartida un cos de garantii cu o expunere maxima la oricare emitent de 20% din valoarea
activului net al Fondulu' atuna cand Fondul est expus une vanatu de contrapartlde dlfente diferitele
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cosuri de colateral sunt agregate pentru a se asigura ca expunerea fa un singur emitent nu depaseste
20% din valoarea activului net.

« Calitatea creditului emitentului — garantiile primite trebuie sa fie de inalta calitate;

» Corelatia - garantia trebuie sa fie emisa de o entitate independenta de contrapartida;

« Evaluare - garantia trebuie sa poata fi evaluata si monitorizata conform cerintelor legale, Aceasta va fi
evaluata zilnic conform principiilor utilizate in evaluarea activelor detinute de Fond. Pot fi utilizate marje
de variatie zilnice in functie de prevederile contractuale agreate cu contrapartidele.

« Scadenta - instrumentele financiare primite in garantie vor avea o maturitate care sa depasesca
scadenta SFT;

« Garantiile non-cash nu pot fi reutilizate (vandute, puse in garantie sau re-investite). Riscuri privind
utilizarea operatiunilor de finantare prin instrumente financiare sau SFT:

« Contractele repo implica riscul ca valoarea de piata a valorilor mobiliare vandute de catre Fond sa
scada sub preturile la care Fondul este obligat sa le rascumpere. In cazul in care cumparatorul valorilor
mobiliare intra in faliment sau se afla in stare de insolvabilitate, utilizarea fondurilor aferente contractului
poate fi restrictionata in asteptarea hotararii celeilalte parti de a implementa obligatia de rascumparare.

« Riscuri legate de administrarea garantiilor: riscul operational, de lichiditate, de contraparte, de custodie
si riscul juridic, . Activele care fac obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si
garantile primite vor fi pastrate de catre Unicredit Bank SA, in calitate de depozitar si custode al
Fondului.

La acordarea imprumutului, SAI va evita conflictele de interese si va acorda imprumutul entitatii care
are cea mai avantajoasa oferta in functie de pret, rating si/sau risc.

Fondul nu poate acorda imprumuturi de valori mobiliare care sa reprezinte mai mult de 20% din activ,
iar perioada de acordare este de cel mult 3 luni.

In urma operatiunii de imprumut de valori mobiliare, acestea se evidentiaza distinct in activul Fondului,
in cadrul unei noi rubrici Valori mobiliare acordate ca imprumut in curs de decontare”,

Entitatea care ia cu imprumut actiunile va depune un colateral, scopul acestuia fiind acela de a garanta
indeplinirea in siguranta a obligatiei de rambursare

Garantille financiare asociate imprumutului se pot constitui sub forma de numerar, actiuni lichide din
componenta unor indici bursieri ce indeplinesc conditiile prevazute de Ghidul ESMA/2012/832, si/sau
titluri de stat. Valoarea garantiei va fi mentinuta in permanenta la minimum 110% din valoarea titlurilor
imprumutate. Garantia va fi reflectata in activul Fondului doar in momentul executarii acesteia, cu
respectarea prevederilor OG 9/2004 privind unele contracte de garantie financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea 222/2004, cu modificarile si completarile ultericare. Instrumentele
financiare primite in garantie se evalueaza conform Regulilor de evaluare a activelor Fondului, Veniturile
obtinute de fond din operatiunea de imprumut se evidentiaza esalonat in activul Fondului prin
recunoasterea zilnica a venitului aferent perioadei scurse de la data acordarii imprumutului, in cadrul
categoriel ,Alte active” la o pozitie distincta ,Menituri obtinute din operatiunea de imprumut de valori
mobiliare”,

Descrierea oriciror instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea portofoliului,
cum ar fi tehnici de asigurare impotriva riscurilor;

In vederea asigurarii portofoliului impotriva variatiilor valorilor mobiliare din portofoliu, SAI poate folosi
tehnicile de hedging prin deschiderea de pozitii pe contracte futures in cadrul pietelor reglementate pentru
instrumentele financiare aflate in portofoliu.

Durata minima recomandata de investire este de 9-12 luni, aceasta reprezentand un ciclu normal
pentru un proces de investire/dezinvestire sanatos.

Exista insa si o serie de factori de risc: valoarea neta a activelor Fondului va fi afectata de schimbarile
survenite pe piata financiara, precum si de natura investitiilor efectuate de administrator. Aceste schimbari se
pot produce ca urmare a mai multor factori, incluzand conditiile general economice ale tarii, relatiile
internationale si altele.

Nu exista nici o asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valoril activelor
nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionala a
administratorului.

Prin urmare, Fondul poate fi afectat de riscuri ca riscul de plasament, riscul de piata, riscul de randament.

s
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3.2. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Compartimentul de analiza investitonala si plasarea activelor din cadrul S.A.I. este responsabil cu analiza
oportunittiior investitionale si plasarea activelor in conformitate cu strategiile de investitii aprobate de
directori.

3.3. Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, riscumpdrarea si anularea unitétilor de fond

Procedura pentru subscrierea de unitati de fond:

Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor perscanelor fizice sau juridice romane sau straine.
Investitorii adera si se supun termenilor contractuali prin depunerea semnaturii lor pe cererea de
cumparare/rascumparare de unitati de fond si pe declaratia de adeziune (care se va completa o singura
data, la data primei cumparari de unitati de fond). De asemenea calitatea de investitor al fondului poate fi
dobandita si prin mostenire, fuziune, lichidare sau reorganizarii a unei persoane juridica fiind obligatorie
completarea declaratiei de adeziune la fond.

Acordul privind aderarea la Fond se considera a fi exprimat odata cu prima operatiune de cumparare
efectuata. Cererea de cumparare/rascumparare de unitati de fond si declaratia de adeziune vor cuprinde
mentiunea "Prin prezenta confirm faptul ca am primit, am citit, si am inteles prevederile
Prospectului de Emisiune",

Participarea la fond este atestata printr-un extras de cont ce confirma detinerea de unitati de fond.

Fiecare investitor va primi, la data aderarii la fond, precum si odata cu fiecare operatiune de cumparare/
rascumparare, un extras de cont emis in forma materiala, care atesta calitatea de investitor in fond si care
va reflecta detinerile de unitati de fond ale acestuia. Extrasul de cont este numai o forma de evidenta a
operatiunilor cu unitati de fond efectuate in contul investitorului, fara sa aiba natura juridica a unui titiu de
valoare.

Pretul de cumparare al unei unitati de fond a Fondului este pretul de emisiune al unitatii de fond platit de
investitor si este format din valoarea unitard a activului net calculat de S.AI Swiss Capital Asset
Management si certificat de depozitar, astfel:

a) pentru sumele intrate Tn contul colector al Fondului inainte de ora 12.00, preful de cumpdrare este
calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului colector al Fondului;

b) pentru sumele intrate in contul colector al Fondului dupa ora 12.00, pretul de cumpérare este calculat pe
baza activelor din ziua lucrdtocare urmatoare celei in care s-a ficut creditarea contului colector al Fondului.

Investitorii platesc pretul de cumparare aferent subscrierilor exclusiv prin virament bancar in contul colector
al fandului.

Momentul zilei, in functie de care se va calcula pretul de cumpdrare, precum si momentul inregistrérii
cererilor de subscriere este ora 12.00.

O persoand care subscrie unitati de fond devine investitor al Fondului n ziua emiterii unitatilor de fond.
Emiterea unitatilor de fond se va face astfel:

a) pentru sumele intrate in contul colector Inainte de momentul zilei (ora 12:00) emiterea unitatilor de fond
se va realiza in ziua lucratoare urmdtoare celei in care s-a facut creditarea contului colector.

b) pentru sumele intrate in contul colector al Fondului dupd@ moementul zilei {ora 12:00) emiterea unitatilor
de fond se va tace in a doua zi lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului colector.

Numarul de unitati de fond alocate se determina prin impartirea sumei incasate in contul colector la pretul
de subscriere si se rotunjeste prin trunchiere la 4 zecimale. Suma ramasa ca diferenta intre suma intrata in
contul colector si suma aferenta alocarii urmeaza a fi returnata investitorului. Sumele mai mici de 10 lei nu
se returneaza si reprezinta venit al Fondului.

Pe perioada dintre data creditarii contului colector al O.P.C.V.M.,, inclusiv, si data emiterii unitatilor de fond,
exclusiv, sumele nealocate din contul colector nu vor fi parte §i nici induse n calcutul activului net al
Fondului, evidentierea acestora in structura activului net fiind optionald.

VesILACTIVE
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Sumele aflate Tn contul colector ale Fondului pot fi remunerate cu dobandd de cont curent, situatie in care
dobanda reprezintd venit al Fondulul.

S.A.1 notifica investitorului printr-un suport durabil sau pune la dispozitie la sediul S.A.L sau al entitatii catre
care a fost delegatd activitatea de distributie a unitatilor de fond, un extras de cont prin care se evidentiaza
in mod distinct operatiunea de subscriere care a dus la eliberarea ui, care atesta participarea la Fond, de
indata ce este posibil si cel tarziu in prima zi lucratoare dupa emiterea unitatilor de fond.

Orice detinator de unitati de fond are obligatia de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond.

in situatia in care o persoand care intentioneazéd s& devind investitor al fondului depune o sum& mai mic
dect contravaloarea unei unitati de fond, S.AL va initia, in ziua publicarii valorii unitare a activului net
valabile la data depunerii sumei initiale, demersurile necesare pentru a returna sau pentru a solicita
completarea acestel sume. in cazul in care se solicitd completarea sumei initiale, valoarea activului net
unitar luatd in calcul este cea aferent zilei in care se realizeaz§ completarea sumei initiale depuse. in
situatia in care suma nu poate fi returnata din cauze neimputabile S.A.L timp de 3 ani, sumele neidentificate
vor fi inregistrate ca venituri alefondului, Tmpreund cu toate sumele aflate pe pozifia "Sume n curs de
rezolvare" care nu pot fi returnate/recuperate din diverse motive.

Incepand cu momentul intrarii in vigoare a documentului, comisionu de cumparare este de 0%.
Pe perioada de functionare a fondului si cu avizul A.S.F., societatea de administrare va putea modifica
comisicariele de cumparare percepute la achizitionarea unitatilor de fond.

Procedura de rascumparare a unitatilor de fond:

Pretul de rascumpdrare al unei unitati de fond este pretul cuvenit investitorului la data inregistrdrii cererii
de rdscumpdrare si este format din valoarea unitard a activului net calculat de S.AL si certificat de
depozitar, astfel:

a) pentru rdscumpérdrile inregistrate Tnainte de ora 12.00, pretul de rdscumpdrare este calculat pe baza
activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare;

b) pentru rascumpérarile inregistrate dupd ora 12.00, pretul de rdscumpdrare este calculat pe baza activelor
din ziua lucrdtoare urmdtoare celei In care s-a inregistrat cererea de rascumpdrare.

Momentul zilei, in functie de care se va calcula, preful de rdscumparare, precum si momentul inregistrarii
cererilor de rdscumpdrare este ora 12.00,

Rascumpararile pot fi ralizate pentru un numar de unitati de fond exprimat cu 4 zecimale. Valorea
rascumparata se determina prin inmultirea valoaril unitarea activului net cu numarul de unitati de fond
rascumparate si se rotunjeste la 2 zecimale.

Din valoarea rascumpdratd se scade comisionul de rdscumpdrare, precum si orice alte taxe legale (postale)
si comisicane bancare.

Plata sumelor cuvenite investitorilor rezultate in urma operatiunilor de rascumparare se realizeaza exclusiv
prin virament bancar in contul indicat de catre acestia.

Anularea unitatilor de fond emise se realizeazd in funcfie de momentul Tnregistrdrii cererii de
rdscumpdrare, astfel:

a) pentru rascumpdrarile nregistrate Inainte de ora 12.00, in ziua lucrdtoare imediat urmdtoare datei de
inregistrare a cererii de réscumpdrare;

b) pentru réscumpardrile inregistrate dupa ora 12.00, in a doua zi lucradtoare dupd data inregistrarii cererii de
rascumparare.

S.A.1 notifica investitorului printr-un suport durabil sau pune la dispozitie la sediul S.A.I. sau al entitagii citre
care a fost delegatd activitatea de distributie a unitatilor de fond un extras de cont prin care se atestd
anularea respectivelor unitati de fond imediat ce este posibil si cel tarziu in prima zi lucratoare dupa anulare.

Pe perioada dintre data anuldrii unitatilor de fond si data platii sumelor aferente rascumpardrilor, sumele
respective sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de ,,R&scumpdrari de platit” In cadrul obligatiilor Fondului.
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Incepand cu data intrarii in vigoare a documentulul si pana la modificarea acestuia de catre societatea de
administrare, comisionul de rascumparare perceput de [a investitori va fi:

ol
10,00% <31
1,00% 31-90
0,40% >90

Comisioanele de rascumparare raman in fond si reprezinta un venit al acestuia.

In situatia in care societatea de administrare va modifica valoarea comisionului de cumparare/rascumparare,
noua valoare a acestuia va fi supusa autorizarii A.S.F.

Societatea de administrare a investitiilor va publica o nota de informare catre detinatorii de unitati de fond in
termen de dous zile lucrdtoare de la data comunicarii deciziei de autorizare.

Modificarea va intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. De asemenea modificarea va fi
prezentata si in rapoartele periodice (semestriale si anuale).

In cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate
de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rascumparata si fractiunea reziduala, In cazul detinerii in
comun a unei unitati de fond detinatorii vor desemna un reprezentant care va exercita drepturile si obligatiile
aferente unitatii de fond in raporturile cu societatea de administrare a investitillor.

Detinatorii de unitati de fond au libertatea de a se retrage in orice moment doresc. Ei pot solicita
rascumpararea oricarul numar din unitatile de fond detinute. Rascumpararea unui numar de unitati de fond
din cele detinute de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor cat timp acesta
mai detine cel putin o unitate de fond. Retragerea are loc prin semnarea si predarea cererii de rascumparare
prin care se solicita numarul de unitati care se rascumpara.

In cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor privind transferul sumelor,
comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza integral de la acesta.

In cazul decesului investitorului persoana fizica, sau al lichidarii investitorului persoana juridica, fondul va
continua relatia cu succesoril acestora sau beneficiarii indreptatiti, acestia avand obligatia de a prezenta
actele doveditoare ale calitatii lor. In cazul in care, prin efectul succesiunii, unitatea de fond va deveni
proprietate comuna a mai multor persoane, acestea var desemna pe una dintre ele sa le reprezinte fata de
fond.

Orice modificare a actelor fondului va fi adusa la cunostinta investitorilor, prin publicarea respectivelor
modificari in ziarul Bursa,

Pentru apararea interesului public sau al investitorilor, A.S.F. poate decide suspendarea ori limitarea
temporara a emisiunii sifsau rascumpararii unitatilor de fond.

in situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detindtorilor de unitati de fond, societatea de
administrare a investitilor poate suspenda temporar subscrierea si rdscumpérarea unitatilor de fond, cu
respectarea prevederilor regulilor fondului si a reglementdrilor A.S.F.

Situatiile exceptionale sunt coerente cu mecanismele de administrare a lichiditatii in situatil extreme.

S.A.l isi rezerva dreptul de a decide suspendarea temporara a operatiunilor cu unitati de fond pe o pericada
de maxim 7 zile in urmatoarele conditii:

1. investitorii care detin mai mult de 20% din activul fondului solicita n decursul unei perioade de o
saptamand rascumpararea a mai mult 5% din activul acestuia; ‘

2. in cursul unej zile, contravaloarea cererilor de rascumparare depaseste un procent de 10% din valoarea
activelor fondului.

w2 own

Societatea de administrare trebuie s8 comunice, fard intarziere, decizia sa catre A.S.F.
Actul de suspendare va specifica termenii si motivul suspendérii. Suspendarea poate fi prelunqitd si dupa ce
termenul stabilit initial a expirat, in cazul in care motivele suspenddrii se mentin.
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In cazul zilelor nelucratoare declarate de catre autoritati, operatiunile cu unitati de fond sunt suspendate, cu
informarea Investitorilor prin intermediul pagini web www.sai-swisscapital.ro

Distributia unitatilor de fond ale fondului se va face prin:

L SAI Swiss Capital Asset Management SA: Bd. Dacia nr. 20, Cladirea Romana Offices, Etaj 4, Sector 1,
Bucuresti, Telefon 0214084220/0214084225, Fax 0214084222;

Distributia unitatilor de fond se face in zilele lucratoare in timpul programului de lucru al distribuitorului.

3.4 Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului

Valoarea totald a activelor fondului se calculeazd zilnic prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in
portofoliu, evaluate conform regulilor de evaluare prezentate mai jos.

A. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactjonare
(zile lucrdtoare) pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzaciionare decét pietele
reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania,
precum si cele admise la cota oficiala a unel burse sau unui sistern alternativ de tranzactionare dintr-un stat
terf sunt evaluate astfel:
a) actiunile si valorile mobiliare prevazute la art 3 alin (1) pct 26 lit ¢) din OUG nr 32/2012 - la pretul de
inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in
cazu! actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul membrufbursa din statul
membru, sau - la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor
tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrut altor
sisterne alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare
pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeaz3 in baza
activitatii de tranzactionare din data zlei pentru care se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper in
deschiderea sedintei de tranzactionare din zita urmatoare.
b) instrumentele financlare cu venit fix prin metoda bazata pe recunoasterea Zilnica a dobanzii si
amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.
c) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor lit. b);
d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor lit. a);
e) titlurile de participare emise deO P.C.,. similar prevederilor [it. a);
f) produsele structurate vor fi evaluate la pretul de referintd (aferent unei emisiuni individuale de produse
structurate, respectiv unei sedinte de tranzactionare) calculat de operatorul de piatd pe care se
tranzactioneaza respectivele instrumente, dupd cum urmeaza:
1. media aritmeticd, calculat¥ pe baza celei mai bune cotatii de cumpdrare (ask) §i a celei mai bune
cotatii de vanzare (bid) introduse/administrate de cdtre furnizorul/furnizorii de lichiditate sau de citre
market maker/market makeri, dupa caz, existente in piatd dupd incheierea sedintei curente de
tranzactionare, in situatia in care au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale
market makerului/market makerilor, iar simbolul a fost disponibil la tranzactionare. Valoarea respectiva
se rotunjeste la cei mai apropiat pas de pret corespunzétor simbolului respectiv,
2. pretul de inchidere inregistrat in piata principald a simbolului in sedinta de tranzactionare curentd
daci acesta a fost disponibil la tranzactionare, in situatia in care nu exist® cotatii disponibile ale
furnizorului de lichiditate/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, conform
pet. 1, si au fost inregistrate tranzactii in sedinta de tranzactionare respectivd;
3. cel mai recent pret de referintd al simbolului (pretul de referinta raméne nemodificat), in situatia in
care sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele cerinte:
(i) nu au fost Tnregistrate tranzactii in cea mai recentd sedintd de tranzactionare in care simbolul
respectiv a fost disponibil la tranzactionare;
(i) nu au existat cotatii ale furnizoruluiffurnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market
makerilor, dupd caz, la incheierea celei mai recente sedinte de tranzactionare In care simbolul
respectiv a fost disponibil la tranzactionare.
Instrumentele financiare mentionate la litera A. admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate
sifsau in cadru! mai multor sisteme de tranzactionare, altele decat pietele reglementate, dintr-un stat
membru, inclusiv sistemele alternative de tranzacticnare din Roménia, tranzactionate Tn ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucritoare), se evalueazi la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerate piatd
principald sau la pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de
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lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinatd pe baza volumului si a
numarului de tranzactii Inregistrate in anul calendaristic anterior.

in cazul In care aceste instrumentele financiare sunt admise si pe burse sau sisteme alternative de
tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul pietel cu cel mai mare grad de lichiditate si
frecventd a tranzactiondrii.

In cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare exclusiv pe mai multe burse si/sau sisteme
alternative de tranzactionare din state terte, acestea vor fi evaluate la pretul de inchidere al bursei sau la
pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa
a tranzactiondrii acelul instrument financiar determinat pe baza volumului §i @ numarului tranzactiilor
inregistrate in ultimele 365 de zile, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Calculul se efectueaza cu
o frecventa anuala, la inceputul fiecarui an calendaristic.

B. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decdt pietele reglementate, inclusiv sistemele alternatlve de tranzacticnare din Romania,
dintr-un stat membru sau tert vor fi evaluate astfel:

a) actiunile vor fi evaluate la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulta din uitima situatie fi inanciara
anuald aprobatd a entitdtii respective. In cazul operahunnlor de majorare/diminuare de capital social (prin
crestereafreducerea numdrului de actiuni aflate in circulatie) a unor societdti, care sunt Tnregistrate la
O.N.R.C. (in cazul unei societdti neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare) sau care
sunt inregistrate in sistemul unui depozitar central {pentru emitenti) pe parcursul aceluiasi exercitiu financiar
si pentru care numdrul nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat Tn mod real in ultimele situatiile
financiare anuale aprobate, in scopul calculdrii valoril contabile mentionate la acest punct, se vor utiliza
informatiile furnizate de societate/emitent, in baza unor inscrisuri doveditoare {certificatul de inregistrare de
la O.N.R.C. sau balanta de verificare lunard - in cazul societdtilor necotate - sau a certificatului de
inregistrare a valorilor mobiliare, denumit in continuare C.Z V.M., emis de citre A.S.F. —in cazul emitentilor -,
precum si, in masura in care este disponibil si un raport elaborat citre un auditor independent prin care se
certificd noua valoare a capitalurilor proprii ale societdtin);

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune poate avea ca baza de calcul valoarea capitalului
propriu cuprinsa In raportarile lunare transmise B.N.R., daca aceste raportari sunt disponibile;

b) instrumentele financiare cu venit fix vor fi evaluate prin metoda prevazuta mai sus fa Punctul A, litera b).
) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate similar prevederilor de la litera b) Regulile fondului Pagina
18/24

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate utilizénd tehnici consacrate pe pietele financiare (de
exemplu, raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analizd a fluxului
de numerar si de evaluare a optiunilor etc.), astfel incat sa fie respectat principiul valorii juste;

e) titlurite de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculatd si
publicatd de administratorul acestora In cazul in care informatiile nu sunt dispaonibile, atunci vor fi evaluate
la ultima valoare unitara a activului net publicata de firme private recunoscute international cum ar fi
Bloomberg, Reuters.

C. Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ
sau Tn cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romaénia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau unui sistem
altermativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare, astfel:

a) actiunile si orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori maobiliare prin
subscriere sau schimb, instrumentele financiare derivate si titlurile de participare emise de O.P.C. similar
evaludrii prevazute la lit. B.;

() instrumentele financiare cu venit fix sl instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform modelului
prevazut mai sus, |a Punctul A, litera b).

D. Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului disponibit la data pentru
care se efectueaza calculul. Sumele existente In conturile curente ale O.P.C.V.M la institutiile de credit care
se afld in procedura de faliment vor fi incluse Tn activul net la valoarea zero.

E. Depozitele hancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe recuncasterea
zilnicad a dobhanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime garantate
a respectivului depozit structurat care va fi bonificatd de banci. In situatia negarantdrii unei dobanzi minime
evaluarea se va face la dobénda minim3 de cont curent. La scadentd, dacd evoluiia activului-suport s-a
incadrat in conditille constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobandd pentru toatd
perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentinutd pe toatd durata
depozitului
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Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale
constituite ca depozit pe toatd pericada depozitului. In cazul in care s-au efectuat incaséri de dobanda
inainte de scadentd, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.

F. Actiunile emise de societati admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare,
in legatura cu care ASF sau ¢ alta autoritate competenta a hotarat deschiderea procedurii de redresare
financiara prin administrare speciala, vor fi evaluate conform metodelor precizate la Punctul B.

G. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o pericada de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucrdtoare), ca urmare a deciziel operatorului de piatd sau de sistem in vederea aducerii la cunostinta
investitorilor de informatii care pot conduce la modificari ale pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate la
pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) calculat pand la data
aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmeticd a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele
30 de zile de tranzactionare. in cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de
tranzactionare, pentru calculul valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de
inchidere/de referintd, dupd caz, urmand ca in scopul numéraril celor 30 de zile de tranzactionare prima zi
s fie consideratd urmétoarea zi lucritoare ulterioard suspendarii. In cazul in care suspendarea are loc chiar
de la debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este consideratd ziva suspendarii, In cazul in care preturile
medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt disponibile pentru calcularea
mediei aritmetice, S.AL  utilizeazd pentru determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv valoarea
determinatad prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor internationale de evaluare (in
care este utilizat principiul valorii juste).

H. Adiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de instituti de credit sau admise la
tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), ale caror situatii
financiare nu sunt obtinute n termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse In activ la
valoarea zero. In cazul actiunilor admise la franzactionare si netranzactionate Tn ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), precum si in cazul actiunilor netranzactionate, se va avea in vedere ca
metoda precizata sa fie aplicate doar In conditiile in care pe site-ul web al pietei reglementate, al sistemului
alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice sau al emitentului nu sunt disponibile raportari
financiare trimestriale/semestriale In baza cdrora ar putea fi stabllitd valoarea respectivelor actiuni. In scopul
numardrii celor 36 de zile de netranzactionare (zile lucrdtoare), se va considera ca prima zi de
netranzactionare este prima zi lucratoare in care respectiva actiune nu a mai Tnregistrat tranzactji..

I. Actiunile societdtilor reglementate de legea nr. 31/1990 aflate in procedura de insclventd sau
reorganizare sunt incluse in activul net al O.P.C.V.M. de la data la care anuntul a fost fécut public pe site-ul
web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazé la valoarea
zero,

Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de lichidare judiciara sau in alte
forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau definitivd de activitate sunt incluse n activul
net ai O.P.C.V.M. la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate ori al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza,

In cazul societdtilor aflate In procedura de insolventd sau reorganizare, ale caror actiuni au fost readmise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei
hotdrari judecatoresti definitive privind confirmarea de cétre judecitorul-sindic desemnat a planului de
reorganizare a respectivului emitent si a confirmarii din partea emitentului/operatorului de piatd sau de
sistem privind neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de recrganizare, evaluarea
respectivelor actiuni se va face confor prevederilor de la [fit. A., in cazul In care respectivele actiuni au pret de
piatd, in sensul ¢d au inregistrat tranzactii de fa data readmiterii la tranzactionare. Daca actiunile nu au pret
de piatd, acestea vor fi evaluate, pand la data inregistrarii unui pret de referintd disponibil, la valoarea
contabild pe actiune, astfel cum rezuité din ultima situatie financiard anuald aprobatd a entitatii respective,
In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu
cuprinsg in raportdrile lunare transmise la B.N.R., daca aceste raportari sunt disponibile;

J. Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr, 31/1990 sau de legislatia aplicabild din state membre sau
state terte din portofoliul O.P.C.V.M. neadmise la tranzactionare sau admise la tranzactionare pe ¢ piatd
reglementatd, n cadrul unui sistem alternativ sau tn cadrul altor sisteme de tranzactionare, dintr-un stat
membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la
cota oficiald a unei burse ori a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un Stat tert, dar
netranzactionate fn ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare), cu valori negative ale capitalului
propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero;
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Metodele de evaluare prevazute in prezentul articol se aplica §i in cazul actiunilor sodetatilor reglementate
de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de insolventa sau reorganizare neadmise la tranzactionare pe o
platd reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare.

In cazul in care o societate admisd la tranzactionare pe o piatd reglementatd/sistem alternativ de
tranzactionare, care are valoarea capitalurilor proprii negativa, este netranzactionatd pe o perioadd mai mare
de 30 de zile de tranzactionare, iar aceastd perioada coincide cu pericada de suspendare de la
tranzactionare a actiunii respective, atund actiunea respectivd este evaluatd In portofoliul O.P.C.V.M. la
valoarea zero

K. In situatia divizarii/consoliddrii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzaciionare pe o piatd
reglementatd sau fn cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, actiunile rezultate
prin divizare se evalueazd,incepand cu ex-date si pand la data introducerii la tranzactionare a acestora, , prin
impartirea pretulu anterior divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de
consolidare. in cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numdrului de actiuni ale
unor societdti admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau In cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, Tncepénd cu ex-date sl pand la data introducerii la tranzactionare a acestora
actiunile se evalueaza prin Tmpartirea ultimului pret de piatd disponibil anterior operarii modificdrii capitalului
social la coeficientul de diminuare a capitalului social.

L. Dividendele, precum si actiunile distribuite f&rd contraprestatie In bani rezultate In urma participarii la
majordrile de capital sunt Tnregistrate Tn activul Q.P.C.V.M. In prima zi In care investitorii care cumpara
actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau Tn prima zi in care investitorii care cump&rd actiunile nu mai pot
participa la majorarea de capital.

In cazul In care din lipsd de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni listate
pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile primului paragraf, contravaloarea
dividendelor respective trebuie inregistratd in activ la data la care administratoru! O.P.C.V.M. sau depozitarul
activelor acestuia intrda Tn posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor
documente/extrase/publicatii.

M. In cazul majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fir3
emiterea de drepturi de preferintd, dacd S.A.L. decide s# participe la majorarea de capital social a
emitentului, actiunile cuvenite si suma datoratd de O.P.CV.M. ca urmare a participarii la majorarea
capitalutul social sunt inregistrate in activul 0.P.C.V.M., astfel;

a) In prima zi In care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in
situatia Tn care pretul de piat# este mai mare decat pretul de subscriere;

b} la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care preful de piat3
este mai mic decat pretul de subscriere, In situatia in care operatiunea de majorare de capital soclal cu
contraprestatie In bani din partea investitorilor nu este dusd la indeplinire in termenul legal stabilit de Legea
nr. 31/1990 de la data adopidrii deciziel AGA, S.A.L [ societatea de investitii care se autoadministreaza
exclude din portofoliul O,P.C.V.M, actiunile subscrise §i poate Inregistra sumele platite aferente majorarii de
capital neoperate pe pozitia “Alte active — Sume de incasat. S.A.L va utiliza toate demersurile legale pentru
recuperarea contraprestatiei in bani achitata emitentului pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din
motive obiective imputabile acestuia.

N.In cazul majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie n bani din partea investitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferintd, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul O.P.C.V.M. la data pldti
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

Pan3a la mementul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de citre O.R.C.V.M. In cadrul unei oferte
publice initiale de vanzare de actiuni sunt considerate "valori mobiliare nou-emise" si sunt evaluate pe baza
pretului de achizifie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceastd modalitate de inregistrare si
evaluare a actiunilor respective subscrise de O.P.C.V.M. se mentine pana la data efectudrii primei tranzactii
bursiere.

Actiunile societdtilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social fér4 contraprestatie in
bani se inregistreaza in activul 0.P.C.V.M. de la data operdrii majordrii de capital social la O.N.R.C., in baza
unor inscrisuri doveditoare furnizate de citre societate, prin care se certificd noua valoare a capitalurilor
proprii corespondente noului capital social.

In cazul in care admiterea la tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeaz3 in termen de maximum
12 luni de la data iniflerii perioadel de derulare a ofertei, vor fi evaluate similar actiunilor neadmise la
tranzactionare conform litera B.
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in cazul In care oferta publici de valori mobiliare implici emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile,
drepturile de alocare care revin fondului ca urmare a subscrierii gi platii integrale a actiunilor in cadrul
ofertei, respectiv Tn cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferint3, acestea sunt evaluate astfel:

a) intre data emiterii s5i data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare pe baza pretului
de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

b) intre data eventualei admiteri [a tranzactionare a drepturilor de alocare 51 data efectivd a admiterii la
tranzactlonare a actiunilor, pe baza evaludrii respectivelor drepturi de alocare conform litera A.

in cazul in care O.P.C.V.M. care au subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei detin actiuni ale
respectivel socletati anterior derularii ofertei publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor actiuni,
acestea sunt evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, vor fi evaluate
conform litera B.

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaludril respectivelor drepturi de alocare conform litera A.

Drepturile de alocare vor fi prezentate in cadrul formularelor de raportare ale O.P.C.V.M. astfel:

a) pand la momentul admiterii la tranzactionare n cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare;

b} de la momentul admiterii la tranzactionare si pand la momentul emisiunii actiunilor subscrise in oferta
publicd, n cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori mobiliare asimilate actiunilor i instrumente ale
pietei monetare admise sau franzactionate.

0. Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate pand la data admiterii la
tranzactionare conform litera B.

P. Adtiunile societdtilor neadmise la tranzactionare rezultate din majordrile de capital social cu
contraprestatie in bani se vor evalua astfel:

a) pand la data operdrii majordrii de capital social la O.N.R.C,, la valoarea subscrisa;

b) de la data operaril majorarii de capital social la ONRC similar prevederilor de la Punctul B, litera a),
coroborat cu prevederile Punctelor G-J.

Q. Evaluarea actiunilor detinute de O.P.C.V.M. ca urmare a participarii la majorarea de capital social fard
contraprestatie in bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ fara emiterea de
drepturi de preferinta se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piat3 considerate piat3 principald sau
la pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor
alternative de tranzactionare de cdtre QOperatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru
care se efectueazd calculul.

Suma datoratd ca urmare a participarii [a majorarea capitalului social cu contraprestatie in bani inregistrata
in activ se evalueazd la valoarea de subscriere.

In situatia in care A.S.F. nu aprobd prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotdratd de citre A.G.EA. a
unui emitent, actiunile nou emise Tnregistrate anterior in activul 0.P.C.V.M. conform prevederilor In vigoare
sunt eliminate din activul 0.P.C.V.M.

R. In cazul In care majorarea de capital se realizeazd cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi
fnregistrate n activul fondului In prima zi in care investitorii care cump#ra actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.

Pand la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeazi la valoarea
teoretica. Valoarea teoreticd a dreptulul de preferinté se calculeazi conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de
actiuni nol pe baza drepturilor de preferintd) *[numr de actiuni noif(numdr de actiuni vechi + numar de
actiuni noi)] "[numdr de actiuni vechi/numdr de drepturi de preferintd emise], unde pretul de piata al
actiunilor vechi este reprezentat de pretul evaluat conform litrei A a), din ultima zi in care cei care cumpéra
actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretu! de inchidere al sectiunii
de piatd consideratd piatd principala, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, Tn cazul actiunilor
admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru / la
pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueazi calculul, In cazul actiunilor tranzactionate in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decdt pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare, furnizat de cdtre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistern, din ziua pentru care se efectueaza calculul, In cazul in care nu se vor
inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretici.

Ulterior pericadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitdrii acestora,
dreptur:le de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din pericada de tranzactionare si
tlate in cadrul unei pozitii dlstmcte "D[wdende sau alte dreptun de mcasat"
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La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzétor in activul
O.P.C.V.M. actiunile cuvenite. ‘

S. Dividendele si actiunile distribuite fard contrapréstatie In bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie
in bani si sumele cuvenite O.P.C.V.M. se evidenfiazd in cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau alte
drepturi de incasat” in cadrul activelor G.P.C.V.M.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani nu sunt plitite/alocate in
termenul legalftermenul stabilit In hotdrérea AGA, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.Dacd
termenul legal/stabilit in hotdrarea AGA de platd/de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucritoare, acesta
se prelungeste pana la sfargitul primei zile lucratoare.

In situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt platite fn termen de 10
zile lucrdtoare de la termenul prevazut In prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea
zero. In monitorizarea numarului de 10 zile lucratoare, calendarul care se va lua in considerare este
calendarul aferent al trii de domiciliu al instrumentelor cu venit fix, in situatia in care pot exista diferente
intre zilele lucrdtoare din Romania si zilele lucrétoare aferente altor state. Dacd termenul limitd de platd
coincide cu o zi nelucrdtoare, acesta se prelungeste automat pana la sfarsitul primei zile lucrdtoare.

T. Operajiunile de piatd monetard, respectiv cumpardrif vanzari reversibile de active eligibile pentru
tranzactionare (repo/reverse repo), si tranzactiile sell-buy back / buy-sell back, se evidentiazd in portofoliul
Fondului astfel:

a) cumpdrarile reversibile (reverse repo) si tranzactiile buy-sell back in cadrul cdrora Fondul cumpérd active
eligibile pentru tranzactionare, cu angajamentul ferm al contrapartii de a rdscumpara respectivele active la ¢
datd ultericara si la un pret stabilit la data incheierii tranzactiei, sunt evaluate prin recunoasterea zilnicd a
creantei care se adaugd la valoarea de achizitie;

b} vanzarile reversibile (repo) si tranzactiile sell-buy back in cadrul cdrora Fondul vinde active eligibile pentru
tranzactionare, angajandu-se in baza unui angajament ferm sd rdscumpere respectivele active la o datd
ulterioara si la un pref stabilit la data incheierii tranzactiei, sunt evaluate astfe!:

1. pe pericada cuprinsd intre data primirii sumei aferente operatiunii de piatd monetard si data
angajamentului ferm de r8scumpdrare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate zilnic conform
literelor A. - F. Titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evidentiate in cadrul unel pozitii de activ dedicate:
Titluri suport pentru contracte de report in categoria corespunzdtoare instrumentelor respective;

2. in aceeasi perioadd, se va inscrie cu semnul minus valoarea de decontare fmpreund cu recunoagterea
zZilnicd a datoriei atasate, Tn cadrul unei pozitii de activ "instrumente ale pietei monetare, altele decét cele
tranzactionate pe o piaid reglementatd conform art, 82 lit, g) din O.U.G. 32/2012- Contracte de report pe
titluri emise de administratia publicd centrald”.

U. Inregistrarea in activele 0.P.C.V.M. a disponibilitatilor rezultate ca urmare a distribuirii cdtre actionari de
sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale a actiunii
sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni i a distribuirll catre actionaril existenti la data de inregistrare
a unef sume de bani corespunzitoare reducerii valorii nominale sau numarului de actiuni aprobate prin
Hotdrarea AGA se realizeazd in aceeasi maniera cu cea utilizatd pentru inregistrarea dividendelor distribuite
catre actionari, la momentul exercitérii drepturilor de preferin{d vor fi inregistrate In mod corespunzator in
actival 0.P.C.V.M. actiunile cuvenite, respectiv reflectarea Tn activul 0.P.C.V.M. a sumelor de Incasat ca
urmare a diminuarii capitalului social in cadrul pozitiei "Dividende §i alte drepturi de incasat”, in contrapartid
cu reducerea numarului de actiuni aferente diminudrii de capital social.

V. Pentru elementele de activ denominate Tn valute convertibile, pentru conversia in lel se utilizeaza cursul
comunicat de B,N.R, pentru acea valutd In ziua pentru care se efectueaza calculul;pentru elementele de activ
denominate fn valute pentru care B.N.R. nu comunicd un curs de schimb, pentru conversia in lel se utilizeazd
cursul comunicat de banca centrald a tarii fn moneda cireia este denominat activul fatd de euro si cursul
EUR/RON comunicat de B.N.R. n ziua pentru care se efectueazd calculul;

S.A.Linregistreaza instrumentele financiare din portofoliile 0.P.C.V.M. incepand cu data efectudrii tranzactiel.
Valoarea activului net al fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totald a activelor;

Valoarea activului net al Fondului = Valoarea totala a activelor — Valoarea obligatiilor

Valoarea unitara a activului net se determina dupa urmatoarea relatie:

e
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Valoarea netd a activelor fondului la acea dati

Valoarea unitara a activului net = — — — -
Numdir total de unititi de fond in circulatie la acea

Valoarea unitara a activului net se rotunjeste la 4 zecimale, la cel mai apropiat intreg.

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond
emise, st numarul de unitati de fond rascumparate [a o anumita data.

Valoarea totald a activelor fondului se calculeazd zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate n
portofoliul acestuia.

Societatea de administrare a investitiilor va calcula valoarea unitara a activului net, iar depozitarul va
certifica modalitatea de calcul si valoarea unitard a activului net pe baza careia se fac cumpararea si
rascumpararea titlurilor de participare ale fondului, astfel Incét valoarea unitard a activului net sa fie
disponibila pe site-ul $.A.1 in ziua certificarii.

Erorile identificate Tn calculul zilnic al valorii unitare a activului net, constatate ulterlor raportédi acestor
valori, se vor corecta st se vor regulariza la data constatérii lor.

Societatea de administrare are obligaiia incadrdril permanente in limita maxima de tolerantd a materialitatii
erorii de calculare a activulul net si anume 0,5% (50 de puncte de bazd) din valoarea activului net.

In cazul In care se constata ncadrarea in limita maxima de tolerantd a erorii de calcutare a activului net sau
lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu unit&ti de fond Tn cazul
in care limita de tolerantd a erorii de calculare a fost depasita societatea de administrare nu revine asupra
evaluarii efectuate,

In cazul In care se constatd depasirea limitei de tolerantd a erorii de calculare si existenta unor situatii de
prejudiciu adus investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu unitdti de fond se determind valoarea
acestuia si se efectueazd operatiunile necesare prin corectarea numarului de titluri de pariicipare alocate,
respectiv prin plata diferentei de suma cdtre investitori la data realizarii corectiei.

Valoarea activului total si a activului net, pretul de emisiune si pretul de réscumparare sunt exprimate in lei
{RON}).
Valoarea initiald a unei unitdti de fond a fost de 25.000 Lei vechi (2,5 RON)

3.5 Conditii de inlocuire a societatii de administrare si a depozitarului

3.5.1 Incetarea functiei de administrare

Administrarea Fondului de catre SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGENET SA inceteaza de drept daca acesta
renuntd la administrare cu notificarea prealabild a ASF-ului si dupd desemnarea unui nou administrator sau
dacd ASF-ul retrage autorizatia SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGENET SA, in cazurile prevazute de
reglementdrile in vigoare.

ASF-ul este in drept s8 retragd autorizafia acordatd SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGENET SA in
urmatoarele conditi:

a) solicitd expres retragerea autorizatiei;

b) autorizatia a fost obtinuta pe baza unor declaratii sau informatii false ori care au indus in eroare;

¢} nu mai Indeplinegte conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei;

d) nu mai respectd prevederile 0.U.G. nr. 99/2006 si reglementarile emise Tn aplicarea acesteia, atunci cand
aceasta este autorizatd sd desfésoare si activitdtile prevazute la art. 5 alin. 3 lit. a) din QUG nr, 32/2012;

e) a Incdlcat grav si/sau sistematic prevederile legislatiei aplicabile;

f) alte cazuri prevazute de reglementdrile ASF

In situatia retragerii autorizatiei, ASF-ul desemneaz¥ un administrator provizoriu care va efectua numail acte
de administrare pentru conservarea patrimoniului Fondului, precum si transferul obligatoriu al administrarii
cdtre o altd societatede administrare a investitiilor si publicarea acestei situalii, cu depunerea tuturor
diligentelor necesare in acest sens.

Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de maximum 90 de zile de la desemnarea sa, s8
tdentifice si s& propund ASF-ului numirea unei alte societdti de administrare a investitiilor. Pe perioada
desfagurarii activitdtii sale, administratorul provizoriu Intocmeste si publicd rapoartele aferente activitdtii
entitdtilor preluate Tn administrare temporard, in termenul si conform cerintelor prevazute de reglementarile
in vigoare. In cazul in care administratorul provizoriu depdseste acest termen, ASF-ul. poate prelungi
mandatul acestuia, o singura data pentru o perioadd de 90 de zile sau poate hotari schimbarea lui,

s mwgg.: QWWW@V T T
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schimbare care trebuie s3 se producd intr-un interval de maximum 15 zile de la terminarea mandatului
precedentulll administrator provizoriu,

3.5.2. Incetarea functiei Depozitarului

Depozitarul isi poate Inceta functia in urméatoarele cazuri:

a) din initiativa unei pértf, in conditiile stabilite in contract sau

b) prin acordul partilor;

Depozitarul poate denunta unilateral contractul de depozitare a activelor Fondulul, numai ulterior acordérii
unui preaviz scris de cel putin 90 de zile, Acest termen curge de la data notificarii denuntarii contractului
cdtre ASF,

In cazul in care contractul de depozitare inceteazid prin acordul pirtilor, SAI SWISS CAPITAL ASSET
MANAGENET SA va transmite ASF-ului actul aditional (in original) fa vechiul contract de depozitare, privind
incetarea relatiilor contractuale intre cele doud entitti.

Decizia de denuntare a contractului de depozitare se publicd pe pagina oficiald de internet a SAI SWISS
CAPITAL ASSET MANAGENET SA in termen de 3 zile lucrétoare de la data denuntarii.

SAl SWISS CAPITAL ASSET MANAGENET SA are obligatia incheierii unui nou contract de depozitare in
termenul de 90 de zile mentionat mai sus, intrarea in vigoare a noului contract urménd a se realiza cel tarziu
in prima zi lucrétoare urmétoare celei de-a 90-a zi.

¢) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de cdtre B.N.R.; Tn acest caz, In termen
de maximum cindl zile de la declansarea unei asemenea proceduri, SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGENET
SA procedeazd [a schimbarea depozitarufui Fondului, prin denuntarea unilaterald scrisd a contractului;

d) retragerea avizului/ autorizatiei de functionare de cdtre ASF sau B.N.R. ASF-ul retrage avizul emis:

i) dacd acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false sau care au indus in

eroare;

ii} dacd depozitarul nu respectda dispozitile legale privind activitatile, obligatile si rdspunderea unui
depozitar;

iii) dacd depozitarului i-a fost retrasd autorizatia de catre B.N.R. sau de autoritatea competentd din

statul membiu;

iv} la solicitarea depozitarului;

v) In situatfa in care nu se mal indeplinesc conditiile de la avizarea depozitarului.

In cazul retragerii avizului pentru incdlcarea de catre depozitar a dispozitiilor legale, ASF-ul comunicd decizia
sa societatii de administrare a investitilor. In maximum doud zile lucrdtoare de la data incheierii noului
contract de depozitare, acesta este fransmis la ASF In vederea avizaril.

Depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor Fondului catre noul depozitar in maximum dous zile
lucrétoare de la avizarea de citre ASF a contractulul de depozitare. Rispunderea pentru prejudiciile produse
cu ocazia transferului revine depozitarului, cedent sau primitor, din culpa cdruia s-a produs prejudiciul
respectiv.Pe pericada efecturarii transferului activelor Fondului se suspenda emisiunea si rascumpararea
unitatilor de fond ale Fondului. Pericada de transfer nu poate depasi 30 de zile de la data avizarii noului
depozitar,

fn termen de 30 zle de la incheierea procesului de transfer al activelor Fondului, depozitarul cedent
intocmeste un raport care contine descrierea detaliatd a modului in care a operat transferul activelor,
valoarea certificatd a activului net si a activului net unitar, numérul de detin&tori de titluri de participare si
numdrul de fitluri de participare emise, la data la care a fost efectuatd ultima operatiune de transfer.
Raportul este inaintat societatii de administrare si ASF.

Regulile fondului sunt parte integranta a prospectul de emisiune.

S.A.1. SAI SWISS CAPITAL ASSET
Director General Adjunct

Vaitis Ionela

Data intocmirii 17.05.2021



